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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Zindstein Vermogens-Mandat

in der Zeit vom 01.03.2025 bis 28.02.2026.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Dr. Christian Schumacher, Ludger Wibbeke
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Zindstein Vermogens-Mandat

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht Zindstein Vermoégens-Mandat fiir das Geschafts-
jahr vom 01.03.2025 bis 28.02.2026

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Zindstein Vermdgens-Mandat ist ein strategisch,

vermdgensverwaltender, globaler Investment-Ansatz

unter Berlcksichtigung stildiversifizierender Instru-

mente und mit antizyklischem Grundcharakter.

Ziel der Anlagepolitik des Zindstein Vermogens-Mandat
ist es, ein langfristiges Kapital- und Ertragswachstum
durch ein breit gestreutes Portfolio mit flexiblen Anlage-
schwerpunkten zu erreichen. Der Fonds investiert in
glinstige Marktsegmente und Werte mit Renditepers-
pektive, um diese langfristig zu halten. Dabei nutzt der
Fonds alle zur Verfligung stehenden Instrumente und
Anlageklassen wie Aktien, Anleihen, Wahrungen,
Fonds, ETF's, Derivate und Zertifikate. Soweit Zertifikate
auf Edelmetalle, agrarische und oder industrielle Roh-
und Grundstoffe (Commodities) erworben werden, ist
eine physische Lieferung des oder der dem Zertifikat zu
Grunde Der
Fonds agiert unabhangig von einer Benchmark und ist

liegenden Rohstoffe ausgeschlossen.
nicht an eine bestimmte Aufteilung hinsichtlich Lander,
Branchen oder Investmentstile gebunden.

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Der Fonds bildet weder einen
Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesell-
schaft fir den Fonds an einem festgelegten Vergleichs-
mafstab. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager, die
fur den Fonds zu erwerbenden Vermdgensgegen-
stdnde auf Basis eines festgelegten Investitionsprozes-
ses aktiv identifiziert, im eigenen Ermessen auswahlt
und nicht passiv einen Referenzindex nachbildet.

Mindestens 25% seines Vermdgens legt der Fonds in
Aktien und entsprechende Zielfonds (Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz) an.

Portfoliostruktur

per 28.02.2025: *)

389 %
29,0%
19.2%

@ Investmentanteile
Geldbestande
@ Renten

© Zertifikate 9.4 %
@ Aktien 32%
@ Futures 0,2%

*Die Differenzen im Vergleich zur Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht
betreffen eine abweichende Zuordnung der Vermégensgegenstande zu den oben
aufgeftihrten Produktarten.

per 28.02.2026:

@ Investmentanteile 53,0 %

Geldbestinde 331%
@ Renten 8,6 %
® Zertifikate 53 %

Portfolio-Dispositionen
Riickblick:

2025 war das dritte Gberdurchschnittlich gute Aktien-
markt-Jahr in Folge. Mit Aufbruchstimmung startete das
Jahr an den Aktienmérkten. Stand doch der Start des
vermeintlich wirtschaftsfreundlichen neuen US-Prési-
denten Donald Trump sowie die Parlamentswahl in
Deutschland - der gréBten Volkswirtschaft Europas an.
Das wichtigste Thema 2025 war die Zoll-Verkiindigung
der USA ggl. nahezu allen Landern der Welt Anfang
April. Dies sorgte fur die stérkste Aktienmarkt-Korrektur
des Jahres. Doch Zugesténdnisse seitens der US-Regie-
rung lieBen das Thema zunehmend in den Hintergrund
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ricken und die Kursverluste wurden in wenigen Mona-
ten wieder aufgeholt. Uberraschend geringe negative
wirtschaftliche Folgen der Zélle, Zinssenkungen nahezu
aller gro3er Notenbanken in der Welt sowie die anhal-
tende Kl-Phantasie, sorgten fir insgesamt gute Aktien-
stimmung bis zum Jahresende, wenn auch die Markt-
breite bedenklich gering war.

An den Anleihemarkten hielten die hartnackig auf
erhdhten Niveaus befindliche Inflation sowie die zuneh-
menden Schuldenstédnde der wichtigsten Staaten die
langfristigen Renditen trotz Zinssenkungen der Noten-
banken auf hohen Niveaus. Die groBBen Investitions-Pro-
gramme der deutschen Regierung fihrten in diesem
Universum sogar zu stetig steigenden 10-Jahres-Rendi-
ten Uber das Jahr hinweg. Auch die anhaltende Regie-
rungs-Unsicherheit in Frankreich in Verbindung mit den
hohen Schuldensténden sorgten fur Unsicherheiten im
europaischen Anleihemarkt.

Fir européische Investoren war die knapp 14%-ige
Abwertung des US-Dollars zum Euro von hoher Bedeu-
tung. Alle Investitionen in US-Dollar, ob in Aktien, Anlei-
hen oder Gold, hatten mit entsprechend hohen Wah-
rungsverlusten zu kdmpfen.

Die hartnackige Inflation, Sorgen Uber zunehmende
Verschuldung, Umschichtung von Wé&hrungsreserven
sowie anhaltende geopolitische Unsicherheit, flihrten
zu einer historischen Rallye in Gold und anderen Edel-
metallen.

Portfolio-Kommentar:

Das Portfolio ging mit hohen Absicherungsquoten,
sowie mit einer konservativen Branchenausrichtung in
das neue Jahr. Die heftige Korrektur an den Aktien-
markten im Zuge der US-Zoll-Verkiindigungen im April
konnte das Portfolio weitestgehend vermeiden. Das fol-
gende freundliche Aktienmarktumfeld wurde mehr als
positiv nachvollzogen. Trotz einer durchweg geringeren
Aktienquote - diese lag beispielsweise im Durchschnitt
des Kalenderjahres bei 25,69% (inkl. Absicherung) -
konnte das Portfolio in der Wertentwicklung besser
abschneiden als alle groBen Indices (EuroStoxx 50,
DAX, S&P 500, Nasdaqg 100).

Hauptverantwortlich fiir die sehr gute Wertentwicklung
waren in erster Linie die Investitionen in Gold & Goldmi-
nen, in Energie-Aktien, US-Versorger-Aktien, Konsum-
werte, Osteuropa- & den Schweizer Aktienmarkt.

Das Portfolio geht mit einer Aktienquote von knapp
47% (Stand Ende Februar 2026) aus dem Berichtszeit-
raum und bleibt, ob der vielen Risiken in der Welt (Iran-
Krieg, Olpreis-Stress, Japan-Verschuldung, USA-Ver-
Kl-Blase,

schuldung, Frankreich-Regierungskrise,

Ukraine, u.v.m.), in der Tendenz eher vorsichtig.
Risikoanalyse
Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiken:

Durch die Anlage in verzinsliche Wertpapiere ist das

Sondervermdgen Adressenausfallrisiken ausgesetzt.
Diese bestehen in der Moglichkeit, dass Emittenten
ihren Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht oder
nicht vollstaindig nachkommen. Zudem k&nnen Boni-
tatsverschlechterungen eines Emittenten zu Kursrick-

gangen der betreffenden Wertpapiere fihren.
Liquidit&tsrisiken Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen
den Rentenmarkten inh&renten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermégen.
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Liquiditétsrisiken Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Uberwiegenden Teil seines
Vermégens in Zielfonds. Die Liquiditdt des Sonderver-
mogens kann eingeschrénkt werden, sofern z.B. fir die
Zielfonds die Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt
werden sollte.

Adressenausfallrisiken Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Zielfonds
an, welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch
ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass
es zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen
der im Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen
kommen kann. In dessen Folge kann es bei den Anlei-
hen zu Kursverlusten kommen. Das Adressenausfallri-
siko soll durch die diversifizierte Anlage in mehrere Ziel-
fonds reduziert werden.

Zinsanderungsrisiken Zielfonds:
Das Sondervermdgen ist Zinsdnderungsrisiken Uber

Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere

Zielfonds-Investments in

investieren konnte die Méglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Adressenausfallrisiken Zertifikate:
Das Risiko des Emittentenausfalls bei dem gehaltenen

Zertifikat soll durch eine angemessene Bonitat reduziert
werden.

Liquiditatsrisiken Zertifikate:

Der Fonds investiert sein Vermdgen zu einem geringen
Teil in Zertifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu
marktgerechten Kursen héngt auch davon ab, dass von
den Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt
angeboten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine
angemessene Gewichtung der Emittenten begrenzt
werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméafBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Bérsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen wie
z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Iran-Krieg
von einer deutlich héheren Volatilitédt gepragt. Die wei-
tere Entwicklung an den Kapitalmérkten héangt von vie-
len Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampfhand-
lungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhadngten
Sanktionen, der weiteren Preisentwicklung, der Lage an
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den Rohstoffmarkten (insbes. Ol und Gas) sowie anste-
henden geldpolitischen Entscheidungen. Darlber hin-
aus kénnen die US-amerikanische Zollpolitik sowie die
GegenmaBnahmen davon betroffener Lander ebenfalls
zu erheblichen Auswirkungen fir das makrodkonomi-
sche und geopolitische Umfeld fihren. Es ist davon aus-
zugehen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirt-
schaft und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt
auch die zukunftige Wertentwicklung dieses Sonderver-
mogens groBeren Marktpreisrisiken.

Fondsergebnis

Wertentwicklung im  Geschéftsjahr  (01.03.2025 -

28.02.2026)*
Anteilklasse P: 30,77%

Anteilklasse V: 30,58%

*) Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabe-
aufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine
&hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

VerauBerungsergebnis
Anteilklasse P:
Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen

durch VerauBerungen von Zertifikaten und Investment-
anteilen erzielt.

Die realisierten Verluste wurden im Wesentlichen durch
VerauBerungen von Indexfutures erzielt.

Anteilklasse V:

Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen
durch VerduBerungen von Zertifikaten und Investment-

anteilen erzielt.

Die realisierten Verluste wurden im Wesentlichen durch
VerauBerungen von Indexfutures erzielt.

Sonstige Hinweise

Die Verwaltung und das Portfoliomanagement obliegt
der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Als Fondsberater agiert die Zindstein Vermdgensver-
waltung GmbH.

Weitere flir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 23.846.224,44 103,36
1. Anleihen 2.025.589,74 8,78
2. Zertifikate 1.257.570,00 5,45
3. Investmentanteile 12.633.604,55 54,76
4. Bankguthaben 7.885.287,00 34,18
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 44.173,15 0,19
Il. Verbindlichkeiten -775.026,45 -3,36
1. Sonstige Verbindlichkeiten -775.026,45 -3,36
lll. Fondsvermégen EUR 23.071.197,99 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 28.02.2026

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
28.02.2026

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 2.362.359,50 10,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.104.789,50 4,79
XS52152329053  1.6250% Fresenius SE & Co. EUR 100 0 o % 98,8520 98.852,00 0,43
KGaA MTN v.2020(2027)
FRO014000NZ4 2.3750% Renault S.A. EO-Med.- EUR 100 0 0 % 100,0040 100.004,00 0,43
Term Notes 2020(20/26)
FR0O0140007L3 2.5000% Veolia Environnement EUR 100 0 0 % 97,2500 97.250,00 0,42
S.A. EO-Med.-Term Nts 2020(29)
XS2224439971 2.8750% OMV AG EO-FLR Notes EUR 100 0 0 % 98,0215 98.021,50 0,42
2020(29/Und.)
FR0013534336 3.3750% Electricité de France EUR 200 0 0 % 97,0570 194.114,00 0,84
(E.D.F.) EUR-Nts 20/30
XS2391790610 3.7500% British American EUR 200 0 0 % 100,2700 200.540,00 0,87
Tobacco PLC EO-FLR Notes
2021(29/Und.)
XS$2296203123 3.7500% Deutsche Lufthansa AG EUR 100 0 0 % 101,8080 101.808,00 0,44
MTN v.2021(2027/2028)
XS2623496085 6.1250% Ford Motor Credit Co. EUR 100 0 0 % 106,6165 106.616,50 0,46
LLC EO-MTN 23/28
XS3091660194 7.0000% ZF Europe Finance B.V. EUR 100 100 0 % 107,5835 107.583,50 0,47
EO-Notes 2025(25/30)
Zertifikate EUR 1.257.570,00 54l
DEOOOAOSIGBO  Xetra-Gold STK 8900 98520 100220 EUR  141,3000 1.257.570,00 5,45
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 920.800,24 8199
Verzinsliche Wertpapiere EUR 920.800,24 3,99
XS2326548562 2.5000% Hapag-Lloyd AG EUR 100 0 0 % 99,0135 99.013,50 0,43
Anleihe v.21(21/28)REG.S
DEOO0A289FK7 2.6250% Allianz SE FLR- EUR 200 0 0 % 92,0915 184.183,00 0,80
Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.)
XS2393505008 2.8000% MMC Finance DAC DL- usbD 200 0 0 % 77,0591 130.619,74 0,57
LPN 21(21/26)MMC Norilsk N.
XS2286041947 3.0000% Wintershall Dea EUR 100 0 0 % 96,9485 96.948,50 0,42
Finance 2 B.V. EO-FLR Bonds
2021(21/Und.)
XS2202900424 4.3750% Coobperatieve EUR 200 0 0 % 101,5415 203.083,00 0,88
Rabobank U.A. EO-FLR Cap.Sec.
2020(27/Und.)
XS2607183980 5.1250% Harley Davidson Finl EUR 100 0 0 % 100,1040 100.104,00 0,43
Serv.Inc. EO-Notes 2023(23/26)
XS2684826014 6.6250% Bayer AG FLR- EUR 100 0 0 % 106,8485 106.848,50 0,46
Sub.Anl.v.2023(2028/2083)
Investmentanteile EUR 12.633.604,55 54,76
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 12.633.604,55 54,76
LU1681045024 AIS-Amundi MSCI EM ANT 32.700 32.700 0 EUR 21,6770 708.837,90 3,07
LAT.AMERICA Namens-Anteile C
Cap.EUR o.N.
IEOOONDWFGAS5  Glbl X-Glbl X URANIUM ETF Reg. ANT 53.000 53.000 0 EUR 28,3500 1.502.550,00 6,51
Shs USD Acc. oN
DE0005933964 iShares SMI ANT 2.800 2.800 0 EUR 167,1400 467.992,00 2,03
IEOOBJ5JP105 iShs V-MSCI W.En.Sec.U.ETF Reg.  ANT 170.000 215.000 45.000 EUR 7,5510 1.283.670,00 5,56
Shs USD Dis. oN
IEO0B4KBBDO1 iShsV-S&P 500 Ut.Sector U.ETF ANT 58.000 0 23.000 EUR 9,8410 570.778,00 2,47
Registered Shares USD (Acc) oN
Jahresbericht zum 28.02.2026 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 28.02.2026

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 28.02.2026 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
LU2090063160 MUL-Lyx.MSCI East.Eur.ex Russ. ANT 5.000 0 0 EUR 53,1400 265.700,00 1,15
Nam.-Ant. EUR Dis.oN
DEOOOA2AMPD1  Sentix Risk Return -A- Inhaber- ANT 5.850 150 0 EUR 142,7200 834.912,00 3,62
Anteilsklasse |
DEOOOA2AJHP8 Sentix Total Return -offensiv- ANT 5.060 1.900 0 EUR 121,9900 617.269,40 2,68
Inhaber-Anteilsklasse |
IEOOB7KMNPQ7 UBS()ETF-Sol.Gl.Pu.G.Min.U.E. ANT 54.000 449.500 529.500 EUR 57,1600 3.086.640,00 13,38
Reg. Shares A Dis. USD o.N.
DEOOOA2DVTG1 Werte&Sicherh.-Nachh.Innovati. ANT 93 0 0 EUR 1.128,2500 104.927,25 0,45
Inhaber-Anteile I(a)
LU0514695187 Xtrackers MSCI India Swap 1C ANT 32.500 51.500 19.000 EUR 17,2980 562.185,00 2,44
usbD
LU0514694370 Xtrackers MSCI Malaysia 1C USD ANT 45.500 45.500 0 EUR 12,9060 587.223,00 2,55
o.N.
DEOOOA2DHUB?  Zindstein Werte-Sammler ANT 14.800 1.800 0 EUR 137,9000 2.040.920,00 8,85

Inhaber-Anteilsklasse |

Summe Wertpapiervermégen EUR 15.916.764,29 68,99
Bankguthaben EUR 7.885.287,00 34,18
EUR - Guthaben bei: EUR 7.474.039,50 32,40
Bank: Bayerische Landesbank EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 8,67
Bank: Donner & Reuschel AG EUR 2.723.429,00 2.723.429,00 11,80
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 16.794,19 16.794,19 0,07
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 2.733.816,31 2.733.816,31 11,85
AG
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen EUR 7.533,76 0,03
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank CzK 35.752,77 1.474,55 0,01
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank NOK 68.270,91 6.059,21 0,03
AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 403.713,74 1,75
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AUD 10.990,09 6.612,57 0,03
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank CAD 5.023,83 3.111,79 0,01
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank CHF 2.338,98 2.562,14 0,01
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank GBP 5.406,95 6.193,17 0,03
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank JPY 8.954,00 48,63 0,00
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank MXN 5.451.224,43 268.256,38 1,16
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank usb 127.066,53 107.692,63 0,47
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank ZAR 173.791,65 9.236,43 0,04
AG
Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 44.173,15 0,19
Zinsanspriche EUR 4417315 44.173,15 0,19

Jahresbericht zum 28.02.2026 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 28.02.2026

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 28.02.2026 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -775.026,45 -3,36
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -775.026,45 -775.026,45 -3,36
Fondsvermégen EUR 23.071.197,99 100,00
Anteilwert Zindstein Vermégens-Mandat P EUR 136,47
Anteilwert Zindstein Verm6gens-Mandat V EUR 66,68
Umlaufende Anteile Zindstein Verm6gens-Mandat P STK 20.184,692
Umlaufende Anteile Zindstein Vermdgens-Mandat V STK 304.668,483

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Performance Fee

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 27.02.2026

Australischer Dollar (AUD) 1,662000 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,873050 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 184,115000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,614450 = 1 Euro (EUR)
Mexikanischer Peso (MXN) 20,320950 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,267300 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,912900 = 1 Euro (EUR)
Sldafrikanischer Rand (ZAR) 18,815900 = 1 Euro (EUR)
Tschechische Krone (CZK) 24,246500 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,179900 = 1 Euro (EUR)
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CA13321L1085 Cameco Corp. STK 2.300 16.400

Verzinsliche Wertpapiere

XS$2262961076 2.7500% ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2027) EUR 0 100
XS2231715322 3.0000% ZF Finance GmbH 20/25 EUR 0 100
DEOOOA3LHK72 4.0000% TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts EUR 0 100
2023(25/25)

XS$2291329030 4.4000% Kreditanst.f.Wiederaufbau MN-MTN 21/25 MXN 0 4.000
Zertifikate

IEO0B579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold STK 31.300 34.200
DEO00A2UDH63 XTrackers ETC PLC ETC Z29.05.80 Platin STK 30.000 30.000
DEOOOA2TOVS9 XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 Silber STK 33.500 33.500

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2250987356 5.7500% Lenzing AG EO-FLR Notes 2020(20/Und.) EUR 0 100
US9128283213 2.7728% United States of America DL-Notes 2018(25) usD 0 400
US91282CJz59 4.0000% United States of America DL-Notes 2024(34) usb 0 400
US91282CKQ32 4.3750% United States of America DL-Notes 2024(34) usD 200 400

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOETFL276 Deka MSCI USA MC UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 6.400 6.400
IEO0BOM63391 iShs - MSCI Korea UETF DIS Registered Shares o.N. ANT 0 5.000
IEO0BJ5JP329 iShs V-MSCI W.C.St.Sec.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN ANT 15.000 48.500
IEO0OBYYHSM20 iShsll-MSCI Eur.Qual.Div.U.ETF Registered Shs EUR (Dist) o.N. ANT 30.000 30.000
IEOOB3CNHG25 L&G-L&G Gold Mining UCITS ETF Registered Part.Shares o.N. ANT 8.060 8.060
IEO0BKWQO0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N. ANT 1.000 1.000
IEOOBM67HK77 Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care 1C USD ANT 3.700 7.200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgange in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.425
10Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe))

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 15.777

10Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe)
Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. Anleihe)
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgange in 1.000
Whg. in 1.000

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 48.726
DAX Index

ESTX 50 Index (Price) (EUR)

Nasdag-100 Index)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 241.773
DAX Index

MDAX Performance-Index

Nasdag-100 Index)

Waéhrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 60.345
Euro/US-Dollar)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 23.787

Euro/Japanischer Yen

Euro/US-Dollar)

Jahresbericht zum 28.02.2026 13



Zindstein Vermdgens-Mandat HAN SA‘ NVE S T

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ZINDSTEIN VERMO-
GENS-MANDAT P

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.03.2025 BIS 28.02.2026

EUR EUR

.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 3.159,85
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 9.608,90
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 14.710,85

davon negative Habenzinsen -14,15
4. Ertrége aus Investmentanteilen 8.130,85
5. Sonstige Ertrage 1,72
Summe der Ertrage 35.612,17
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -110,96
2. Verwaltungsvergitung -122.076,50

a) fix -35.489,52

b) performanceabhéngig -86.586,98
3 Verwahrstellenvergiitung -1.040,08
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -1.630,95
5 Sonstige Aufwendungen -676,64
6 Aufwandsausgleich -7.607,74
Summe der Aufwendungen -133.142,87
lll. Ordentlicher Nettoertrag -97.530,70
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 816.753,15
2. Realisierte Verluste -200.659,66
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 616.093,49
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 518.562,79
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 141.456,92
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -212,41
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 141.244,51
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 659.807,30
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ZINDSTEIN VERMO-
GENS-MANDAT V

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.03.2025 BIS 28.02.2026

EUR EUR

.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 23.506,17
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 70.747,38
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 108.801,51

davon negative Habenzinsen -121,29
4. Ertrége aus Investmentanteilen 59.004,66
5. Sonstige Ertrage 15,19
Summe der Ertrage 262.074,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -894,38
2. Verwaltungsvergitung -1.026.598,80

a) fix -383.779,56

b) performanceabhéngig -642.819,24
3 Verwahrstellenvergiitung -8.596,18
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -9.283,88
5 Sonstige Aufwendungen -5.328,71
6 Aufwandsausgleich 29.992,07
Summe der Aufwendungen -1.020.709,88
lll. Ordentlicher Nettoertrag -758.634,97
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 6.375.516,31
2. Realisierte Verluste -1.816.968,77
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 4.558.547,54
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.799.912,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.020.974,17
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 19.064,52
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.040.038,69
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.839.951,26
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ZINDSTEIN VERMOGENS-MANDAT P

EUR EUR
l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.03.2025) 1.657.336,21
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen -35.277,35
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 522.102,43
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 585.896,82
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -63.794,39
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -49.279,58
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 659.807,30
davon nicht realisierte Gewinne 141.456,92
davon nicht realisierte Verluste -212,41
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (28.02.2026) 2.754.689,01

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ZINDSTEIN VERMOGENS-MANDAT V

EUR EUR
l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.03.2025) 16.413.966,17
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiuttungen -283.080,16
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -768.355,70
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.542.329,08
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.310.684,78
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 114.027,41
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.839.951,26
davon nicht realisierte Gewinne 1.020.974,17
davon nicht realisierte Verluste 19.064,52
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (28.02.2026) 20.316.508,98
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ZINDSTEIN VERMOGENS-MAN-
DATP "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 1.039.852,85 51,52
1. Vortrag aus dem Vorjahr 320.630,40 15,88
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 518.562,79 25,69
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 200.659,66 9,94
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -1.004.575,50 -49,77
1. Der Wiederanlage zugefthrt -591.372,15 -29,30
2. Vortrag auf neue Rechnung -413.203,35 -20,47
lll. Gesamtausschiittung 35.277,35 1,75
1. Zwischenausschiittung (Ex-Tag 10.12.2025) 35.277,35 1,75
a) Barausschuttung 35.277,35 1,75

2. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschittung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschittung notwendig waére eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ZINDSTEIN VERMOGENS-MAN-
DATV?"

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 7.985.290,67 26,21
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.368.409,33 7,77
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.799.912,57 12,47
3. Zufihrung aus dem Sondervermoégen 1.816.968,77 5,96
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -7.702.210,52 -25,28
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -4.654.734,17 -15,28
2. Vortrag auf neue Rechnung -3.047.476,35 -10,00
lll. Gesamtausschiittung 283.080,16 0,93
1. Zwischenausschiittung (Ex-Tag 10.12.2025) 283.080,16 0,93
a) Barausschuttung 283.080,16 0,93

2. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschittung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)
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HANSAINVEST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ZINDSTEIN VER-

MOGENS-MANDAT P
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR ‘ EUR
2026 2.754.689,01 136,47
2025 1.657.336,21 105,90
2024 1.425.518,54 96,79
2023 1.597.408,28 100,48

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ZINDSTEIN VER-
MOGENS-MANDAT V

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2026 20.316.508,98 66,68
2025 16.413.966,17 51,82
2024 15.503.512,69 47,59
2023 16.170.787,59 49,62
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

EURO STOXX 50 Index In EUR 40,00%
Barclays Capital Global High Yield Corporate Hedged Index in USD 20,00%
United States - Nasdaq 100 Index 20,00%
Dax Performance Index 20,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,77%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,21%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,54%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,88

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Zindstein Vermégens-Mandat P EUR 136,47
Anteilwert Zindstein Vermégens-Mandat V EUR 66,68
Umlaufende Anteile Zindstein Vermbgens-Mandat P STK 20.184,692
Umlaufende Anteile Zindstein Vermdgens-Mandat V STK 304.668,483

Jahresbericht zum 28.02.2026 19



Zindstein Vermégens-Mandat

HANSAINVEST

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Zindstein Vermdgens-Mandat P

Zindstein Vermdgens-Mandat V

ISIN DEOOOA2PROK4 DEOOOA2PROL2
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 02.03.2020 02.03.2020

Ausschittend Ausschittend

Ertragsverwendung

Verwaltungsvergltung

1,6250% p.a.

2,1250% p.a.

Ausgabeaufschlag

0

0

Mindestanlagevolumen

0

0

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermbgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ZINDSTEIN VERMO-
GENS-MANDAT P

Performanceabhédngige Vergiitung 3,92 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 213 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ZINDSTEIN VERMO-
GENS-MANDAT V

Performanceabhangige Vergiitung 3,53 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 2,60 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.03.2025 BIS 28.02.2026

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt

867.169.238,79

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativin % 0,00 %
Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.
Transaktionskosten: 48.608,26 EUR
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
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AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Zindstein Vermégens-Mandat P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermégen an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse Zindstein Vermdgens-Mandat V sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
LU1681045024 AIS-Amundi MSCI EM LAT. AMERICA Namens-Anteile C Cap.EUR o.N.” 0,10
DEOOOETFL276 Deka MSCI USA MC UCITS ETF Inhaber-Anteile” 0,30
IEOOONDWFGAS5 Glbl X-Glbl X URANIUM ETF Reg. Shs USD Acc. oN" 0,65
DE0005933964 iShares SMI " 0,50
IEO0BOM63391 iShs - MSCI Korea UETF DIS Registered Shares o.N."” 0,74
IEO0BJ5JP329 iShs V-MSCI W.C.St.Sec.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN" 0,18
IEO0BJ5JP105 iShs V-MSCI W.En.Sec.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN" 0,18
IEOOBYYHSM20 iShsll-MSCI Eur.Qual.Div.U.ETF Registered Shs EUR (Dist) 0.N."” 0,28
IEO0B4KBBDO1 iShsV-S&P 500 Ut.Sector U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN" 0,15
IEO0B3CNHG25 L&G-L&G Gold Mining UCITS ETF Registered Part.Shares o.N."” 0,55
LU2090063160 MUL-Lyx.MSCI East.Eur.ex Russ. Nam.-Ant. EUR Dis.oN" 0,40
DEOOOA2AMPD1 Sentix Risk Return -A- Inhaber-Anteilsklasse 1" 2,30
DEOOOA2AJHP8 Sentix Total Return -offensiv- Inhaber-Anteilsklasse I 2,20
IEOOBKWQO0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N.” 0,18
IEO0B7KMNPO7 UBS()ETF-Sol.Gl.Pu.G.Min.U.E. Reg. Shares A Dis. USD o.N.” 0,43
DEO00A2DVTG1 Werte&Sicherh.-Nachh.Innovati. Inhaber-Anteile I(a)” 1,20
IEO0BM67HK77 Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care 1C USD" 0,10
LU0514695187 Xtrackers MSCI India Swap 1C USD" 0,04
LU0514694370 Xtrackers MSCI Malaysia 1C USD o.N."” 0,20
DEOO0A2DHUB9 Zindstein Werte-Sammler Inhaber-Anteilsklasse 1" 1,40

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Zindstein Vermégens-Mandat P

Sonstige Ertréage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 1,72
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 654,41
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Zindstein Vermdgens-Mandat V

Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 15,19
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR 5.161,12

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tberpriift die Vergiitungssysteme
jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 30.197.984
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 25.806.070

davon variable Vergiitung EUR 4.391.914
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 367
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.535.125
gezahlten Verglitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.535.125

davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
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SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 21. Mai 2026
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls Dr. Christian Schumacher Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Zindstein Vermogens-Mandat - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Marz
2025 bis zum 28. Februar 2026, der Vermdgensiber-
sicht und der Vermdgensaufstellung zum 28. Februar
2026, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Méarz 2025 bis zum 28. Februar
2026, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des
Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder

insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts

getroffenen  wirtschaftlichen  Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche

Jahresbericht zum 28.02.2026

25



Zindstein Vermogens-Mandat

HANSAINVEST

Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in inter-
nen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung fest-
stellen.

Hamburg, den 22.05.2026

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Geschéftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
mit beschrankter Haftung Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller
22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

Sitz: Hamburg - (Sprecher, zugleich Mitglied des Aufsichtsrates der
Aramea Asset Management AG und der Greiff
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Dr. Christian Schumacher
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich Mitglied der Geschéftsfihrung der
Web: www.hansainvest.de SICORE Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 40,997 Mio. EUR - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
Stand: 31.12.2024 der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 641,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,914 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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